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COMENTARIO MENSAL PERFORMANCE MES 2026 12M 24M INiClO
0 fundo Parcitas Hedge FIC FIF Multimercado RL rendeu -2,14% no Juros -0.42 -0.31 -3.10 587 2157
més, 6.51% (191% CDI) no ano e 32.46% (219% do CDI) em 12 . Local .0.43 -0.31 -1.68 -4.49 16.51
meses. O resultado foi oriundo das contribuigdes negativas das « Global 0.01 0.00 -1.42 -1.38 5.06
estratégias de agOes internacionais e juros locais, enquanto as a¢bes
domeésticas teve contribuigdo positiva. Moedas - - -0.41 -2.16 -8.36
* Local - - -0.34 -1.62 -5.70
0 més de margo foi marcado pela eclosdo do conflito no Ird e, * Global - - -0.07 -0.54 -2.66
consequentemente, pelo fechamento do estratégico Estreito de
Ormuz. Em decorréncia da escalada das tensdes militares no Oriente Acdes -2.73 4.24 22.56 23.32 22.27
Médio, os pregos dos ativos ao redor do mundo sofreram um salto * Local 0.44 4.69 12.87 13.93 5.01
de volatilidade, com destaque para o petrdleo, que registrou um * Global -3.17 -0.45 9.69 9.39 17.26
aumento de 43,8% no més. As implicagGes de um choque de energia
. = . - Outros -0.03 0.02 0.54 0.28 3.53
na economia global sdo bem documentadas na literatura economica,
. . o L « Valor Relativo - - - -0.27 3.74
usualmente implicando uma redugdo da atividade acompanhada de
» Commodities -0.03 0.02 0.54 0.55 -0.21

um aumento dos indices de inflagdo — o temido cendrio de
estagflagdo.

gllac Caixa + Despesas 1.04 256  12.87 2283 54.03
No entanto, o cenario atual transcende o mero custo energético; Parcitas Hedge FIC -2.14 6.51 32.46 38.40 93.04
enfrentamos, também, a restrigdo no fluxo de insumos vitais para a % CDI ; 191 219 139 104
manufatura de microchips, como o hélio e o acido sulfurico. O Catar,
por exemplo, responde por 30% da produgdo global de hélio, gas
indispensavel para o resfriamento e a gravagdo de wafers. Logo, os

impactos de segunda ordem da interrupgdo do trafego maritimo em ESTATISTICAS DO FUNDO 2026 12M 24M INiCIO
Ormuz tém a capacidade de afetar diretamente as empresas de

semicondutores do nosso portfdlio, intrinsecamente ligadas a tese « Meses positivos 2 10 17 60
de inteligéncia artificial. - Meses negativo 1 2 7 27

* Meses acima CDI 2 9 14 46
Diante desse cendrio, recorremos aos pilares da nossa filosofia de « Meses abaixo CDI 1 3 10 41
investimento: a humildade de reconhecer e separar rigorosamente o
que estd sob nosso controle daquilo que foge a ele. Evitamos o
dispéndio de energia tentando prever ou decifrar eventos METRICAS DE RISCO (%) 2026 12M 24M INICIO
macroecondmicos e geopoliticos complexos, sobre os quais sabemos * VAR' -1.66 -1.33 -0.96 -1.10
ndo ter qualquer vantagem competitiva. Preferimos nos ater a * Stress teste -1835  -17.70 1244  -9.98
andlise pragmatica dos fatos, as consequéncias e, * Volatilidade (a.a.) 15.5 11.0 8.4 9.6

. . . ~ ~ 1 = Value at Risk de 1 dia com 60 meses de historico, EWMA de 0.96 e intervalo de confianga de 99%.
fundamentalmente, aos incentivos em Jogo. N3o temos a pretensdo

de fazer market timing, mas sim a disciplina e a paciéncia para
encontrar as assimetrias de pregos que costumam se revelar com
mais clareza em momentos de panico agudo no mercado.

Nesse sentido, aproveitamos a volatilidade gerada pela crise para
fazer incrementos pontuais em nomes de tecnologia que julgamos
terem ficado excessivamente descontados, além de aumentar nossa
exposicdo aos indices das bolsas americana e brasileira. Outro
movimento estratégico no més foi a redugdo da nossa posi¢do em
empresas domésticas de oil & gas; avaliamos que a assimetria de
valuation se estreitou substancialmente com a forte alta dos papéis
do setor. Por fim, utilizamos o pico de volatilidade para iniciar uma
posi¢do aplicada em juros nominais no Brasil, substituindo a
exposi¢do que tinhamos em juros reais. Obrigado pela confianga,
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HISTORICO DE RENTABILIDADE (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INiCIO

2026 6.12 2.56 -2.14 - - - - - - - - - 6.51 93.04
% CDI 526 257 - - - - - - - - - - 191 104
2025 0.48 -0.11 -1.47 2.30 1.92 3.13 -0.80 3.75 4.42 1.79 4.71 0.96 22.99 81.24
% CDI 47 - - 218 169 285 - 323 363 140 447 79 161 98
2024 0.37 -0.67 0.95 -1.72 0.83 1.11 0.96 2.16 1.40 -0.06 1.17 -0.39 6.23 47.37
% CDI 38 - 114 - 98 141 105 249 168 - 148 - 57 79
2023 1.80 1.52 3.15 0.66 1.78 -2.05 0.89 -0.12 -2.26 -3.17 4.85 2.52 9.67 38.72
% CDI 161 165 268 72 159 - 83 - - - 529 281 74 87
2022 -1.17 0.69 4.51 -2.01 0.20 0.67 2.21 -0.37 1.44 -0.61 -4.50 0.23 1.02 26.49
% CDI - 92 489 - 19 66 214 - 134 - - 20 8 96
2021 -0.18 0.84 1.15 1.30 0.15 1.18 -0.83 0.28 -1.30 4.25 0.35 0.08 7.39 25.21
% CDI - 625 580 625 56 386 - 65 - 885 60 11 168 185
2020 0.56 -2.11 -11.93 5.27 4.41 1.95 2.64 240 -2.44 -1.51 4.15 1.40 3.60 16.60
% CDI 148 - - 1,850 1,849 908 1,361 1,490 - - 273 848 130 187
2019 3.01 -0.21 0.68 0.79 0.58 0.74 0.79 -0.20 1.67 1.28 -0.51 3.33 12.55 12.55
% CDI 582 - 146 152 106 158 140 - 360 266 - 884 211 211

' O Parcitas Hedge FIC FIF Multimercado Responsabilidade Limitada CARACTERISTICAS DO FUNDO

é uma classe de investimento multimercado com enfoque macro * CNPJ 31.594.537/0001-50

) + Data de Inicio 2-jan-19

global que conta com uma abordagem fundamentalista top-down )

+ Classe ANBIMA Multimercado macro
para selecdo de ativos nos mercados de juros, moedas, a¢oes e . indice de referéncia cDI
commodities. * Escaladerisco (1a5)=4 4 -Vol. entre 8% e 15%

* Publico-alvo Investidor Qualificado
Com perfil de risco agressivo, a classe de investimento busca ganhos « Classificagao tributaria Busca o longo prazo
de capital acima do CDI em horizontes de médio e longo prazo, + Taxa administrag&o global 1.90%
sempre com rigoroso controle de riscos. * Taxa de custodia 0.01%

* Taxa performance 20% exceder 0 100% CDI
Destinado a investidores em geral que buscam performance * Investimento inicial R$ 500

. . N . » Movimentag&o / saldo minimo R$ 100 / R$ 500
diferenciada e compreendem a natureza e a extensao dos riscos o L o

* Liquidagao / cotizag&o aplicagao D+0/D+1
envolvidos. + Cotizagao / liquidagao resgate D+30/D+31

+ Valor da cota liquida da classe 1.93042636

« Patriménio liquido da classe R$ 774,236,468

+ Patrimonio liquido 12 meses da classe R$ 676,099,734

« Patriménio total do grupo Parcitas R$ 933,931,658
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ri@parcitas.com.br Lamina e Regulamento do fundo: Acesse

Este material foi preparado pelas Gestoras do Grupo Parcitas Investimentos. As Gestoras ndo comercializam nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento n3o
constituem oferta de venda de cotas dos fundos geridos pelas Gestoras do Grupo Parcitas Investimentos e ndo devem ser consideradas como recomendacdo de investimento. Aos investidores é recomendada a leitura cuidadosa
do formulério de informagdes complementares, da Idmina de informacdes essenciais e do regulamento antes de investir seus recursos. Os fundos geridos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos geridos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos
multimercados podem estar expostos a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito—FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
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