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1. Propdsito e Abrangéncia

Esta politica (“selecdo e alocacdo de ativos” ou “politica”) tem por objetivo estabelecer os
principios, conceitos e diretrizes a serem utilizados pela Parcitas Macro Gestao de
Investimentos Ltda. e pela Parcitas A¢des Gestao de Investimentos Ltda. (conjuntamente,
“Parcitas”) no processo de sele¢do, alocacdo e monitoramento dos ativos que integram as
carteiras dos Fundos de Investimento, Classes ou Subclasses sob sua gestdo, no contexto de
suas atividades de Gestao de Recursos de Terceiros.

Atuando de forma independente, a Parcitas adota critérios técnicos rigorosos na execucao de
sua estratégia de gestdo, ancorando suas decisdes em especializacdo, governanga, controles
internos robustos e uma estrutura efetiva de gestao de riscos.

De acordo com a regulamentacdo aplicavel aos Fundos de Investimento, a Parcitas é
integralmente responsavel:

e Pelas decisoes de investimento e desinvestimento dos Fundos, Classes e Subclasses sob
sua gestao;

e Pela observancia dos limites de composicao e concentracdo de carteira;

e Pelo cumprimento dos limites de concentracao em fatores de risco, conforme definidos na
regulamentacdo vigente, nas normas de autorregulacdo e nos respectivos Anexos de
Regulamento das Classes.

A Parcitas busca, com os controles definidos nesta Politica, assegurar sua aplicabilidade
universal as estruturas sob sua gestao, promovendo uma alocagdo eficiente de ativos que

equilibre:

¢ A maximizacdo da probabilidade de retornos ajustados ao risco, com

e A minimizacdo da probabilidade de perdas relevantes nas carteiras de seus clientes.

2. Base Legal

O Manual de Controles Internos da Parcitas é um componente essencial das regras que
governam as relacdes societarias e de trabalho de todos os Colaboradores, refletindo o
compromisso da organizacdo com as normas estabelecidas pela Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e a autorregulacdo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“Anbima”), além do cumprimento das leis aplicadveis no Brasil.

Este Manual orienta as a¢des e decisdes de todos os Colaboradores, assegurando que as
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atividades da Parcitas sejam conduzidas de maneira ética, transparente e em conformidade
com os mais altos padrdes regulatorios.

2.1. Regulamentacao Relevante

A seguir, detalhamos as principais regulamentag¢des que integram e orientam o Manual de
Controles Internos da Parcitas:

e Resolucdo CVM n? 21 de 25 de fevereiro de 2021: Esta resolucao, conforme alterada,
regulamenta o exercicio profissional de administracdo de carteiras e valores mobiliarios,
estabelecendo diretrizes claras para a atuacao dos gestores de fundos de investimento.

e Resolucdo CVM n? 175 de 3 de dezembro de 2022: Dispde sobre a constituicdo,
funcionamento e divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestacdo de servigos para esses fundos. Seus anexos normativos complementam as
exigéncias e orientacdes especificas.

e Oficio-Circular CVM/SIN/N? 05 de 2014: Fornece orientagdes sobre os procedimentos
relativos ao funcionamento de fundos de investimento, registro de investidor nao residente
e as atividades de administracdo de carteiras, consultoria e analise de valores mobilidrios.

e Manual Anbima de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (AGRT): Define as

melhores praticas para a administracdo e gestdo de recursos de terceiros, sendo de
cumprimento obrigatdrio para a Parcitas.

e Demais Normas e Orientacdes: Incluem manifestagdes e ciclos orientadores dos 6rgaos
reguladores e autorreguladores que sdo aplicaveis a atividade da Parcitas.

2.2. Interpretagao do Manual

Para a interpretacdo dos dispositivos deste Manual de Controles Internos, salvo disposicao
expressa em contrario, considera-se que:

e Termos Utilizados: Tem significado atribuido na Resolu¢do CVM 175.

e Referéncias a Fundos: Incluem Classes e Subclasses, quando aplicavel.

e Regulamentos e Anexos: Referéncias a regulamentos incluem seus anexos e apéndices, se
houver, em conformidade com a Resolugao CVM 175.

e (lasses e Fundos: As referéncias as Classes abrangem também os Fundos que ainda nao
foram adaptados a Resolucao CVM 175.
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2.3. Aplicabilidade do Manual

As disposi¢des deste Manual aplicam-se aos Fundos constituidos ap6s a entrada em vigor da
Resolucao CVM 175, bem como aos fundos previamente constituidos que ja tenham sido
adaptados as normas dessa Resolugdo. Durante o periodo de transicdo, a Parcitas e os Fundos
devem continuar observando as regras da Instru¢do CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, além de outras instrugdes e normas aplicaveis as diferentes categorias de
Fundos sob gestao, até que esses Fundos estejam totalmente adaptados as regras da Resolugao
CVM 175.

3. Decisao de Investimento

A equipe de Gestdo de Investimentos da Parcitas é composta por grupo de profissionais
seniores, com larga experiéncia e devidamente certificados pela Anbima a exercer a atividade
de gestdo discricionaria dos seus portfolios e, portanto, sdao responsaveis pela definicao das
estratégias e instrumentos de investimento, bem como pela respectiva implantacao.

O Diretor de Investimentos, conforme designado no Formulario de Referéncia da Parcitas,
detém a responsabilidade final pelas decisdes de investimento no ambito das atividades de
gestao, fundamentando-se, entre outros elementos, nas analises e recomendacgdes elaboradas
pelos demais integrantes da Equipe de Gestao.

A Parcitas, na sua respectiva esfera de atuacao, exerce suas atividades buscando sempre as
melhores condig¢des para o fundo, empregando o cuidado e a diligéncia, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a relacao
fiduciaria com eles mantida.

4. Selecao de Ativos

Atualmente, a Parcitas dedica-se majoritariamente a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, principalmente por meio de fundos de investimento estruturados em diferentes
Classes. Essas Classes abrangem (i) fundos multimercado com foco em estratégias
macroeconémicas top-down, que investem em ativos de renda fixa, renda variavel
(principalmente via indices), commodities e moedas; e (ii) fundos de a¢des, com estratégia
bottom-up baseada em analise fundamentalista para selecao de investimentos em empresas
brasileiras e estrangeiras.

A depender da Classe de fundo, a gestao pode ser realizada de forma individual ou conjunta
com outras gestoras do grupo Parcitas Investimentos, atualmente composto por duas gestoras
especializadas:

e Parcitas AcOes Gestao de Recursos Ltda.: com atuacao predominante em renda variavel,
com abordagem fundamentalista na selec¢do de agoes;
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e Parcitas Macro Gestio de Recursos Ltda: com enfoque em estratégias
macroecondmicas que abrangem diversos mercados e instrumentos financeiros.

O processo de selecdo e alocacao de ativos da Parcitas é suportado por uma equipe de pesquisa
e andlise de mercado que realiza estudos aprofundados sobre os setores e ativos-alvo. Sao
utilizadas bases de dados historicas, projecdes econdmicas, indicadores financeiros e
simula¢des de cendrios com o objetivo de gerar modelos quantitativos e qualitativos para
embasar as decisOes de investimento.

Esses estudos sdo apresentados a equipe de gestdo responsavel por cada estratégia. Apds
debates e validagdes, a proposta é submetida ao respectivo Diretor de Gestdo da Classe para
aprovacdo e posterior implementacdo. Essa etapa inclui a definicdo do tamanho da posicao,
instrumentos financeiros utilizados, or¢gamentos de risco e limites de stop, sempre em
consonancia com os objetivos e perfil de risco de cada Classe.

A avaliagdo de ativos segue critérios rigorosos e padronizados, baseando-se em politicas
internas e documentacdo robusta. O objetivo é garantir uma analise honesta, justa e no melhor
interesse dos investidores. Eventuais inconformidades devem ser registradas, explicadas e
tratadas com total transparéncia.

No que diz respeito a alocacdo internacional, a Parcitas adota os mesmos principios de
diligéncia utilizados no mercado doméstico. A selecdo de ativos financeiros estrangeiros
considera:

e A aderéncia das estratégias ao objetivo e politica de investimento da Classe;

e O cumprimento das regras brasileiras de alocag¢do, incluindo limites de exposicao,
derivativos, e critérios da CVM e ANBIMA nas hipoteses em que a Parcitas detenha, direta
ou indiretamente, influéncia nas decisoes de investimento dos fundos ou outros veiculos
de investimento no exterior

e Alegalidade e regularidade dos ativos e veiculos de investimento nos mercados de origem;

e A custddia ou escrituracao dos ativos por instituigdes autorizadas e supervisionadas por
autoridades reconhecidas.

Adicionalmente, a Parcitas monitora continuamente se os ativos internacionais mantém
conformidade com os requisitos regulamentares brasileiros durante toda a vigéncia do
investimento.

5. Processo de Investimentos

O processo de investimento é pautado por rigido processo de governanca corporativa com
emprego de metodologia testada de construcdo de portfolio, combinando analise, disciplina na
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tomada de posi¢do e monitoramento intensivo de riscos durante todo o processo. O processo
de investimentos se da pelas seguintes etapas:

4.1 Alocacdo dos Ativos

A alocagdo dos recursos dos fundos é uma responsabilidade atribuida a equipe de Gestdo de
Investimentos e, em udltima instancia, ao Diretor de Investimentos. Esta alocacdo é realizada
por meio de uma cuidadosa selecdo de posicoes, que engloba tanto concentra¢des quanto
diversificacoes, em ativos diretos e derivativos, visando maximizar a relagdo Retorno x Risco
da carteira.

Além disso, o desinvestimento de uma posicdo pode ocorrer em diferentes situagdes, como: (i)
quando a revisdo das premissas revela que o retorno esperado do investimento nao se alinha
mais com os riscos envolvidos; e/ou (ii) quando o fundamento que sustentava uma
determinada tese de investimento € modificado, ou quando uma outra tese de investimento
com uma relagdo risco/retorno mais atrativa se apresenta, e ainda ndo esta refletida na
carteira. Cabe aos gestores agirem em conformidade com os regulamentos dos fundos e as
legislacOes pertinentes.

4.2 Gestdo de Riscos e Compliance

A Parcitas atuara exclusivamente na administracdo de carteiras das Classes sob sua
responsabilidade, enquanto os servicos de custddia, distribuicao, administracdo fiduciaria e
atividades correlatas - como controladoria e escrituracao - serao prestados por terceiros com
reconhecida competéncia e experiéncia no setor. Esses servicos poderao ser concentrados em
um Unico prestador de servigos (“Administrador”).

O Administrador sera igualmente responsavel pelo monitoramento de eventuais
desenquadramentos frente aos limites regulatérios aplicaveis, bem como pela verificagdo do
cumprimento dos limites estabelecidos nos contratos e nos anexos das Classes de
investimento, conforme disposto na regulamentacdo vigente, nos contratos firmados e nos
documentos regulatérios pertinentes.

A atuacdo preventiva, continua e independente frente a potenciais desenquadramentos de
limites de ativos ou conjunto de ativos, conforme as politicas internas da Parcitas, sera
conduzida pelo Diretor de Riscos e Compliance, em conjunto com a area de Riscos, ambos
integrantes da Equipe de Riscos e Compliance da Parcitas. Cabera a essa equipe alertar,
informar e solicitar providéncias ao respectivo Diretor de Gestdo, além de verificar a aderéncia
das Classes as normas aplicaveis e aos limites previstos nos respectivos documentos
regulatérios.

Adicionalmente, qualquer descumprimento as diretrizes ou restricdes de investimento da
Classe devera ser comunicado a Equipe de Riscos e Compliance, que procedera a revisdo das
informacdes com as areas envolvidas, definira a acdo corretiva apropriada e documentara a
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resolucao do evento. Em regra, eventuais ganhos decorrentes de nao conformidades ou erros
beneficiardo a Classe impactada, ao passo que as perdas serdo ressarcidas pela parte
responsavel.

Todos os registros relacionados a desenquadramentos - incluindo notifica¢des, justificativas
formais e planos de regularizacdo - deverao ser formalizados por escrito, preferencialmente
via e-mail, e arquivados na sede da Parcitas.

4.3 Monitoragao de Riscos e Compliance:

A Parcitas realiza o controle dos riscos associados a todas as transagdes efetuadas pelas
Classes, tanto nas operagoes de compra quanto nas de venda de ativos, com o objetivo de
mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras. A avaliacao e o gerenciamento de riscos
estdo integrados a todas as etapas do processo decisoério de investimento.

O monitoramento, incluindo a producao de relatdrios, é uma responsabilidade compartilhada
entre a Equipe de Gestdo e a Equipe de Riscos e Compliance da Parcitas.

A instituicdo dispde de rotinas e ferramentas apropriadas para o monitoramento continuo do
enquadramento dos investimentos, conforme estabelecido em sua Politica de Gestao de Riscos.
Além desse monitoramento constante, ha revisdes periddicas dos parametros adotados. A
Parcitas utiliza sistemas proprietarios desenvolvidos internamente e ferramentas de terceiros
contratados (como o Lote 45), conforme também previsto em sua Politica de Gestao de Riscos.

Durante as revisoes, toda a documentacao relevante relacionada aos ativos analisados deve
ser considerada. Também devem ser reavaliadas as garantias fornecidas nas operac¢des da
Classe, levando em conta a variabilidade do valor de liquidacao e quaisquer alteracdoes em sua
exequibilidade, bem como a comparagdo entre os or¢camentos e projecoes de despesas
previamente aprovados com os custos efetivamente incorridos.

Na ocorréncia de desenquadramento de qualquer limite, a Equipe de Riscos e Compliance
devera, em consonancia com as diretrizes da Politica de Gestio de Riscos, solicitar o
reenquadramento da carteira ou requerer a Equipe de Gestdo a justificativa para sua nao
execucdo. Cabera ao Diretor de Riscos e Compliance deliberar sobre a aceitacdo ou ndo da
justificativa apresentada. Em casos excepcionais, o Diretor podera determinar diretamente o
reenquadramento da carteira, visando exclusivamente a protecdo da Parcitas e de seus
investidores, dentro dos limites necessarios para a regularizagao.

6. Documentacao e Armazenamento

Todas as decisdes relacionadas a presente politica tomadas pelo Comité de Riscos e
Compliance, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail e todos os materiais
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que documentam tais decisdes serdao mantidos arquivados por um periodo minimo de 05
(cinco) anos e disponibilizados para consulta.

7. Revisdo da Politica e Testes de Aderéncia

Esta politica deve ser revista periodicamente, levando-se em consideracdo: (i) mudancas
regulatorias; (ii) conversas com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias
encontradas, dentre outras.

A revisdo desta politica tem o intuito de permitir a aderéncia e conformidade aos normas e
requisitos regulatorios, e no minimo anualmente, o Diretor de Riscos e Compliance devera
realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos e/ou por si
definidos e os resultados deverado ser objeto de discussdo entre os membros do Comité de
Riscos e Compliance, sendo que eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no
Relatdrio Anual de Riscos e Compliance.

Os controles desta politica que irdo compor o Programa Anual de Compliance sdo:

Codigo Controle Interno Executor Frequéncia | Verificador

PSAA_1 | Processo de Investimento | Dir. Invest./Riscos Diario Compliance
PSAA_ 2 | Enquadramento Fundos Compliance Diario Compliance
PSAA_3 | Comunicagdo CVM Compliance Eventual Compliance
PSAA_4 | Revisdo da Politica Compliance Anual Compliance

8. Controle de Versoes

Nome do documento: Politica de selecdo e alocacdo de ativos
Area de emissao: Gestao de Investimentos & Riscos, Compliance
Responsavel: Diretores de Investimento e Riscos, Compliance

Data Versio Numero de Paginas Nome do Aprovador |

10.04.23 1.0 7 Comité de Riscos e Compliance
25.03.24 1.1 7 Comité de Riscos e Compliance
26.05.25 1.2 9 Comité de Riscos e Compliance
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