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MUNDO

O més de abril foi marcado por forte volatilidade e movimentos expressivos nos
ativos globais, refletindo a escalada da guerra comercial e as incertezas em
torno das politicas econémicas dos Estados Unidos. O anuncio de tarifas amplas
pelos EUA, em 2 de abril, com taxas minimas de 10%, que aumentavam conforme
o déficit comercial bilateral, impactou principalmente a China e paises do
Sudeste Asidtico.

Cdlculos preliminares indicavam que a tarifa efetiva sobre as importagdes
americanas poderia saltar de 2,5% para cerca de 27%. No entanto, o governo
adotou posteriormente uma postura mais moderada, concedendo um waiver de
90 dias para a maioria dos paises, mantendo a tarifa em 10%, exceto para
produtos chineses, que ficaram sujeitos a uma aliquota de 145%. Componentes
eletronicos foram excepcionados apds pressdo setorial, e estimamos que a tarifa
efetiva esteja atualmente em torno de 20%.

No ambiente internacional, a retaliagdo da China — impondo tarifas de 34%
sobre produtos americanos — intensificou os temores de recessdo global e
provocou quedas acentuadas nas bolsas de valores. Nos Estados Unidos, Dow
Jones, S&P 500 e Nasdaq acumularam corregdes superiores a 15% no ano, em
decorréncia dessa instabilidade. O ambiente de aversdo ao risco favoreceu
ativos considerados portos seguros, como o ouro. Nota-se também um
expressivo movimento vendedor de ddlares, que perderam valor relevante diante
desse cendrio.

A incerteza elevada e o impacto das tarifas sobre o crescimento econdmico
global mantiveram os indicadores de confianga em niveis baixos. O indice ISM
apontou fraqueza tanto na industria quanto no setor de servigos, com retragdo
nos subcomponentes de novas encomendas e emprego. Indicadores de
senfimento, como os levantados pela Universidade de Michigan e pelo
Conference Board, também sinalizaram deterioragdo da confianga dos
consumidores.

Do ponto de vista macroeconémico americano, os dados de inflagdo divulgados
ao longo do més mostraram pressées moderadas, tanto em bens quanto em
servigos, sugerindo um ponto de partida benigno para a inflagdo antes do pleno
impacto das tarifas — o que poderia favorecer cortes de juros.

No mercado de trabalho, houve sinais de desaceleragdo: a taxa de desemprego
subiu de 4,1% para 4,2%, e os dados de abertura de vagas pioraram, sugerindo
um cendrio mais favordvel a continuidade do ciclo de cortes. O PIB do primeiro
trimestre também confirmou a desaceleragdo da economia americana, com
parte da fraqueza atribuida ao aumento das importagdes no inicio do ano —
reflexo das expectativas negativas quanto ao ambiente comercial.
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Em resumo, abril foi um més de aversdo ao risco e reprecificagdo dos ativos
globais, com destaque para a queda das bolsas internacionais, valorizagdo de
portos seguros e desempenho positivo dos mercados emergentes —
especialmente o Brasil — em meio & intensificagdo da guerra comercial e &
reavaliagdo das perspectivas de crescimento global.

Diante desse cendrio mais desafiador, no inicio do més seguimos trocando nossa
exposicdo em agdes americanas por brasileiras. Além disso, voltamos a aplicar
juros e montamos uma posigdo tomada na inclinagdo da curva de juros dos EUA.
No entanto, ao longo do més, aumentamos e reduzimos direcionalmente o risco
em agdes americanas. Julgamos que, com a volatilidade elevada, boas
oportunidades na selecdo de agdes individuais surgem e, diante disso, temos
tentado focar no longo prazo, alocando em agdes que, em nossa visdo, sdo
vencedoras, com pregos que nos parecem descontados diante desse cendrio
macroecondmico.
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O més foi marcado pelos impactos da guerra comercial sobre o mundo. No caso da
atividade brasileira, a leitura tem sido de pouco impacto. Isso porque a economia
brasileira é relativamente fechada — ou seja, exportamos bens primdrios de dificil
substituicdo — e a aliquota americana que serd aplicada sobre produtos brasileiros
serd a minima, de 10%. No mais, as discussdes tém se voltado mais para o efeito
desinflaciondrio que poderia ocorrer no Brasil, tanto pela sobreoferta de produtos
chineses quanto pela queda recente do dolar.

Apesar do viés desinflaciondrio da discussdo sobre a guerra comercial, nossas
projegoes de IPCA seguiram relativamente estaveis. O ddlar estd mais fraco, sim, mas
o aumento das compras chinesas tem pressionado as cotagdes de commodities
agricolas. No cémputo final, as commodities denominadas em reais ndo estdo caindo
agressivamente e, portanto, ndo tém exercido pressoes desinflaciondrias relevantes.

Nossa projegdo de IPCA para 2025 segue estdvel, na casa dos 5,5%, e para 2026, ao
redor de 4,5%. Os ultimos dados de inflagdo, referentes aos meses de marco e a
prévia de abril, apontam para a estabilidade dos nucleos, ao redor de 6%, e para
pressdes sobre os servicos inerciais — que estdo em niveis compativeis com uma
inflagdo cheia girando na faixa de 5,0% a 5,5% (fora da banda). Seguimos sem
enxergar riscos de uma espiral inflaciondria, mas também ndo vemos a volta da
desinflagdo — pelo menos ndo enquanto a demanda ndo desacelerar.

Olhando para a demanda, os dados de atividade seguiram apontando para um
dinamismo da economia incompativel com a geragdo de ociosidade. O tracking do
PIB referente ao primeiro trimestre aponta avango de 1,4% na margem (QoQ_sa).
Apesar da revisdo altista de 0,3 p.p., puxada pelo setor agropecudrio, os dados mais
sensiveis @ demanda interna seguem vindo em linha ou surpreendendo positivamente
o mercado.

E, olhando prospectivamente, ndo vemos indicios de desaceleragdo acentuada. Isso
porque a massa de renda e rendimentos segue com crescimento real relevante, a
concessdo de crédito ndo apresentava forte recuo (inclusive com avango das
concessoes as familias em margo — antes do efeito do novo consignado privado) e
também porque o fiscal, embora apertado no inicio do ano, tende a voltar com forga
a partir dos pagamentos de precatérios em junho/julho.

Num contexto de inflagdo pressionada, expectativas desancoradas e atividade sem
sinais claros de desaceleracdo, o trabalho do Copom segue dificil. No campo da
politica monetdria, abril ndo teve reunido do Comité. O mercado passou a precificar o
final do ciclo a partir de junho, em 14,75%, e praticamente todo o fechamento das
taxas nominais foi explicado pela forte queda da inflagdo implicita, puxada pelo
movimento global de ddlar fraco.
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Pelas nossas simulagdes, apesar de entendermos que o Focus IPCA parou de piorar e
que o ddlar fraco é um vetor desinflaciondrio importante, uma Selic mais alta ainda
se mostra necessdria: 15,00% ou 15,25% seria o nivel que levaria a inflagdo para a
meta de 3% no horizonte relevante da politica monetdria. E, olhando para além da
taxa terminal, as sinalizagdes fiscais seguem negativas: estimamos que o “pacote
eleitoral” injetard, pelo menos, RS 220 bilhdes na economia até as eleicdes,
atrapalhando o trabalho do Copom em conduzir a inflagdo para o centro da meta.

Nesse contexto, vale destacar que os atfivos de risco brasileiros tiveram novamente
uma performance positiva e superior a dos mercados americanos. O |bovespa,
mesmo diante desse cendrio voldtil no exterior, seguiu se apreciando. Seguimos
posicionados em agodes brasileiras, com foco no setor de Utilities, e ao longo do ultimo
més seguimos aumentando essa exposigdo. Embora o ambiente deva seguir voldtil,
acreditamos que algumas empresas continuam apresentando um prémio robusto e
seguimos construindo uma carteira de agdes com foco no longo prazo.
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RETORNOS MENSAIS (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INiclO

2025 0,48 0,11 1,47 2,30 = = = = = = s - | a7 49,10
% CDI 47 - - 218 s 5 = 5 = = 5 - | 29 74
2024 0,37 -0,67 0,95 1,72 0,83 1,11 0,96 2,16 1,40 -0,06 1,17 039 | 6,23 47,37
% CDI 38 = 114 o 98 141 105 249 168 = 148 - | s7 79
2023 1,80 1,52 3,15 0,66 1,78 2,05 0,89 -0,12 -2,26 3,17 4,85 252 | 967 38,72
% CDI 161 165 268 72 159 - 83 = = = 529 281 | 74 87
2022 1,17 0,69 4,51 2,01 0,20 0,67 2,21 -0,37 1,44 -0,61 -4,50 023 | 1,02 26,49
% CDI - 92 489 = 19 66 214 = 134 = = 2 | 8 96
2021 -0,18 0,84 1,15 1,30 0,15 1,18 -0,83 0,28 -1,30 425 0,35 008 | 739 25,21
% CDI S 625 580 625 56 386 - 65 - 885 60 11 | 168 185
2020 0,56 2,11 -11,93 5,27 4,41 1,95 2,64 2,40 2,44 -1,51 4,15 140 | 3,60 16,60
% CDI 148 = = 1.850 1.849 908 1.361 1.490 = - 273 848 | 130 187
2019 3,01 -0,21 0,68 0,79 0,58 0,74 0,79 -0,20 1,67 1,28 -0,51 3,33 | 1255 12,55
% CDI 582 = 146 152 106 158 140 - 360 266 - 884 | 211 211

PL: RS RS 596,7 milhées PL médio (12 meses):

PL: Patriménio Liquido R$583 milhées

ABRIL DE 2025

+2,30%

(218% DO CDI)

12 MESES DESDE O INiClO*
+8,12% +49,10%
(71% DO CDI) (74% DO CDI)

*02/00 2019
Aviso: Leia o prospecto e o regulamento anfes de investir. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de

qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC
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POLITICA DE INVESTIMENTO

O Parcitas Hedge FIC FIF MULT RLé um fundo multimercado que busca retornos consistentes no longo prazo, com foco em
estratégias macro top-down nos mercados brasileiro e internacional de juros, moedas, indices de bolsas, acdes e commodities.

HISTORICO DE RENTABILIDADE (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INiclo
2025 0,48 -0,11 -1,47 2,30 - - - - - - - - 1,17 49,10
% CDI 47 - = 218 = - - - - - - - 29 74
2024 037 -067 0,95 -1,72 0,83 1,11 0,96 2,16 1,40 -0,06 1,17 -0,39 6,23 47,37
% CD1 38 - 14 = 98 41 105 249 168 = 148 = 57 79
2023 3,15 0,66 1,78 -2,05 0,89 -0,12 -2,26 -3,17 4,85 2,52 9,67 38,72
%-CDI 11’8:) :’52 268 72 159 - 83 - - - 529 281 74 87
2022 6 65 4,51 -2,01 0,20 0,67 2,21 -0,37 1,44 -0,61 -4,50 0,23 1,02 26,49
% CDI -1,17 0,69 489 - 19 66 214 - 134 - - 20 8 96
2021 - 92 1,15 1,30 0,15 1,18 -0,83 0,28 -1,30 4,25 0,35 0,08 7,39 25,21
% CDI -0,18 0,84 580 625 56 386 - 65 - 885 60 11 168 185
2020 z 625 -T1,93 5,27 441 1,95 2764 2,40 244 =151 415 T,40 3,60 16,60
% CDI - 1.850 1.849 908 1.361 1.490 - - 273 848 130 187
2019 245: 2,11 0,68 0,79 0,58 0,74 0,79 0,20 1,67 1,28 0,54 3,33 12,55 12,55
% CDI = 146 152 106 158 140 - 360 266 - 884 211 211
3,01 -0,21
582 -
PERFORMANCE (%) MES 2025 12M 24M INiCIO ESTATISTICAS DO FUNDO 2025 12M 24M INiClO
Juros -0,10 -0,51 -0,87 -9,05 18,68 * Meses positivos 2 8 14 51
* Local -0,05 -0,25 -1,59 -3,98 13,76 * Meses negativo 2 4 10 25
« Global -0,05 -0,26 0,72 -5,07 4,92 « Meses acima CDI 1 6 10 38
* Meses abaixo CDI 3 6 14 38
Moedas 0,31 -0,69 -1,38 -2,19 -6,06
* Local 0,14 -0,67 -1,24 -1,57 -4,30
* Global 0,17 -0,02 -0,14 -0,62 -1,76 METRICAS DE RISCO (%) 2025 12M 24M INiCIO
* VAR’ -0,94 -0,65 -0,84 -1,07
Acoes 1,24 -0,80 1,27 3,70 0,57 « Stress teste -13,27 -7,94 -8,11 -8,83
« Local 1,46 2,07 2,73 1,68 -4,04 * Volatilidade (a.a.) 94 6,0 6.3 9.4
« Global -0,22 -2,87 -1,46 2,02 4.61 1= Value at Risk de 1 dia com 60 meses de histérico, EWMA de 0.96 e intervalo de confianga de 99%.
Outros - - -0,19 0,08 2,21 CARACTERISTICAS DO FUNDO
« Valor Relativo - - -0,20 0,14 2,76 * CNPJ 31.594.537/0001-50
« Commodities - - 0,01 -0,06 -0,55 « Data de Inicio 2-jan-19
« Classe ANBIMA Multimercado macro
Caixa + Despesas 0,85 3,17 9,29 15,33 33,70 « indice de referéncia CDI
» Escala derisco (1a5)=4 4 -Vol. entre 8% e 15%
Parcitas Hedge FIC 2,30 1,17 8,12 7,87 49,10 « Publico-alvo Investidores em geral
% CDI 218 29 71 31 74 « Classificagao tributaria Busca o longo prazoo
» Taxa administragao global 1'900/°
 Taxa de custodia o 00,01 %
« Taxa performance 20% exceder o 100R/;S g(l))ol
el ti to inicial
nve§ imen o~|n|C|a B RS 100 / R$ 500
* Movimentagéo / saldo minimo D40/ D+1
« Liquidagéo / cotizag&o aplicagédo D+30 / D+31
. Cotiga?ég / !iqu'idagéo resgate R$ 596.716.248
: ﬁa"!m?”P :!q“!;m . R$ 583.507.797
atrimonio |qu'| 9 mese.s 1,49096779
« Valor da cota liquida (Parcitas Hedge FIC FIM)
Gestor: Administrador: Custodiante: - Auditor:
Parcitas Gestdo de Investimentos Ltda. BNY Mellon Servigos Financeiros S/A BNY Mellon Servigos Financeiros S/A KPMG Auditores Independentes
CNP)J: 20.403.524/0001-30 CNPJ: 02.201.501/0001-61 CNP)J: 02.201.501/0001-61 CNPJ: 57.755.217/0001-29
Avenida S&o Gabriel, 477 -7° andar Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar Av. Almirante Barroso, 52, 4° andar
CEP 01435-001 Sao Paulo -Brasil CEP 20010-905 -Rio de Janeiro -Brasil CEP 20010-905 -Rio de Janeiro -Brasil CEP 20021-290 -Rio de Janeiro -Brasil
Tel.: 011 3192-9050 Tel.: 021 3219-2600 -Ouvidoria 0800 725-3219 Tel.: 021 3219-2600 -Ouvidoria 0800 725-3219 Te: 021 3515-9400
www.parcitas.com.br www.bnymellon.com.br www.bnymellon.com.br www.kpmg.com.br

ri@pareitas-combr— Lamina e Regulamento do fundo: Acesse

A Parcitas Gestdo de Investimentos Ltda. (Parcitas Investimentos) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este material ndo constitui em oferta de venda de cotas dos

fundos geridos pela Parcitas Investimentos e ndo deve ser considerado como recomendagéo de investimento. Recomendamos uma consulta a assessores de il i ou pr ionais especializados para um : s
ali ifica, i dasua decisdo sobreinvestimentos. Aos investidoresé recomendada aleitura cuidadosa doformulério deinformagGes complementares, a laminade informagdes essenciais Autorregulagda
oregulamento antes de aplicarseus recursos.Os fundosgeridos utilizamde estratégias com derivativos comoparte integrante de sua politicade investimento. Taisestratégias, daforma como sdo adotadas,podem AN BI MA

resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive a carretar perdas superiores ao capital investido e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir
prejuizo do fundo. Os fundos geridos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de pouco
emissores,comos riscos daidecorrentes. Fundosdeinvestimento ndo contamcoma gar inistradordofundo, dacarteira, ‘mecani Jroou,ainda, doFundoGarantidorde Crédito-FGQ.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. No|
fundos geridos pela Parcitas Investimentos a data de conversao de cotas é diversa da data de aplicacdo e de resgate, e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de~
que os fundos multimercados terdo o tratamento tributario de fundos de longo prazo. Qualquer divulgagao de informagéo sobre os resultados dos fundos sé podera ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de

caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissao de cotas. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da Parcitas Investimentos. @ @
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