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MUNDO

O ano se iniciou com os mercados infernacionais animados com a proximidade do fim do ciclo de juros
nos EUA, a reabertura da China e um inverno eurcpeu bem mais ameno do que o temido, reduzindo os
receios quanto a uma infensificagdo da crise energética ne velho continente. Assim, a bolsa americana,
em parficular o sefor de tecnologia, que tanto sofreu no ano passado, teve uma boa performance em
jansiro. Moedas e bolsas de mercadeos emergentes também performaram bem. E o cendric de
soft landing (pouso suave da economia americana), mais uma vez, volta a ganhar probabilidade dentre
os agentes de mercado. Enxergamos com bastante cautela este cendrio. A velocldade e a magnitude
do aperto monetdrio Implementado pelo Fed, se comparadas a padrdes histéricos, sugerem que a
probabllidade de um cendrio de soft landing ¢ mals balxa do gque os mercados precificam. Deste
modo, mantemos uma exposicao liguida vendida na bolsa americana: segulmos comprados em
algumas empresas do setor de tecnologla e vendidos no indice SPX. Seguimos, também, com uma
posicac tomada em Juros curtos na curva americana, per ela precificar uma taxa terminal abalxo da
taxa projetada tanto pelo Fed, como pelos nossos economistas.

BRASIL

|4 no Brasil, o cendrio segque mais desafiador. Por um lado, ha um vento de cauda vindo do exterior:
reaberfura da Ching, com os consequentes efeifos positivos nos pregos das commodities, e
expectativa do fim do aperto monetdrio do EUA, levando a um enfragquecimento do ddlar & um maior
apstite a risco global. Fatores estes bastante favordveis aos atives brasileires. |a do lade domeéstico, as
incerfezas quanto go arcabougo fiscal e, mais recentements, as discussdes em torno da independéncia
do banco central e de mudangas no regime de metas de inflagfio ndo t&m contribuide para melhorar a
percepgdo do investidor em relagdo ao Brasil. Neste cendrio, a alocag@o de risco em atives brasileiros
torna-se aginda mais desafiadora, e temos optado por concentrar o risco nos mercados internacionais.
Temos uma pequena posic@o vendida em indice |lbovespa e comprada no real, uma posicdo pequena
aplicada em juros nominais na parte infermedidria da curva e uma posicdo pequena aplicada em
juros reais. Apesar de fodo incerteza fiscal, o economia brasileira estd passando por um processo
bastante claro de desacesleragdio e desinflagdo, de tal modo gue um cicle de corte de jures ndo possa
ser descarfade. Basta o governe apresentar um arcabougo fiscal minimamente crivel para que as

expectativas de inflagdo parem de piorar.
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Rentabilidade Acumulada

308 F.16%
IBTER

— Poarcitas Hedge FIC FI — Dl

B IDIDIIIIIDDPD DD OD BB PP D DD DD DD DD DD DD -*«.1*..;;1_.;;

F ol g ‘_.pw}a FFEEF “@-‘P#(r-"b“?“3&03-,\"'{:}#@‘@“?“,&690;h“agﬁfﬁ\“@@ £ F

+1.80%

Janeiro de 2023
(161% do CDI)
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12 meses Desde o inicio*

+4.06% +28.78%

(32% do CDI) (99% do CDI)

*02/0/209

*Aviso: Leio o prospecto e o regulamento antes de investir. A rentabilidade possada nde representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nae & liquida de impestes. Fundes de investimente nae contam com
a garanfia de Administrader, de Gester, de qualguer mecanisme de segure ou Funde Garantider de Crédite - FGC
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Politica de Investimento

laneiro de 2023

0 Parcitas Hedge & um funde multimercado que busca retormos consistentes no médioflongo prazo, com foco em estratéglas macrotop-down nos mercados brasilelro e
Internachonal de juros, moedas, indices de bolsas e agbes.

Retornos Mensais (%)
FEV MAR ABR A JUN JuL ouT NOW DEZ AND DESDE O INICIO
2019 3.01% -0.21% L6E% 0.79% 0.58% 0.74% 0.79% =0, 20% 1.67% 1.28% 0.51% 3.33% 12.55% 12.55%
CoH 582% - 146% 152% 106% 158% 140% - 360% 266% - B84% 211% 211%
2020 0.56% =2.11% -11.93% 52T A.41% 1.95% 2.64% 2.80% ~2.44%  -1.51% 4.15% 1.80% 3.60% 16.60%
Coi 148% - - 1850%  1849% 908% 1361%  1490% = - 2773% B48% 130% 187%
2021 -0.18%  0.84% 1.15% 1.30% 0.15% 1.18% -0.83% 0.28% -130%  4.25%  0.35% 0.08% 7.38% 25.21%
o - 625% 580% G25% 56% 386% - 65% - 885% &0% 11% 168% 185%
2022 -117%  0.689% 451% -201% 0.20% 0.67% 221% -0.37% 144%  061%  -4.50% 0.23% 1.02% 26.49%
COW - 2% A89% - 19% [ 214% - 134% - - 20% &% 6%
2023 1.80% 1.80% 28.78%
CoW 161% 161% 99%
PL: 452.8 Milhdes PL médio (12 meses): 452.1 Milhdes
PL = Patrimdnic Liguids
Rentabilidade Acumulada
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Retorno Desde o inicio
Meses Positivos 1 En Aplicacio Inbclal RS 500,00
Meses Negativas ] 15 MaovimentacSo Minima RS 100,00
Mieses Acma do CDI 1 26 Saldo Minimo RS 500,00
Meses Abaloo do CDI 1] 3 Cota Fechamento
Aplicagio D+1
Medidas de Risco Desde o inicio Cotizacho de Resgate (dias corridos) D+30
Walue at Risk|didric em % PL) -0.4% -0.4% -0.8% Liguidacio |dias dteis) D+1 apds & data de cotizaclo
Stress (%PL) -7.8% -7.8% -8.6%
Volatidade Anuslzads % 30w 10.9%
indice de Sharpe 305 305 -0u01 Data de Infcho 02fjan19
CHPI 31.594.537/0001-50
Gestho: Parcitas Gestdo de Imeestimentos Ltda. Categoria Multimercado
Administrador: BNY Mellon Asset Servicing Taxa de Adminkstraciho 1,9% a.a
Auditor: KFMG Auditores Independentes Taxa de Perfarmance 20% a.a do que exceder o COH
Custodiante: Banco BNY Mellon Classificago Tributéria Longs Prazo
Cédigo Anbima: 483877 Classificaglo Anbima Multimercads Livre
Ticker Bloomberg: CSH2238 Piblico Alvo Investidores em Geral
Towa e Adminktragia médma: 2505 a0

wviw. parcitas.com.br | Avenlda 530 Gabriel, n2 477, 72 andar | SSo Paalo - SP

contato@parcitas.com.br | +55 11 3192 9050 [ Parcitas Investimentos

Fundos de mvestimento nio contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de gualquer mecanismo de seguro, ow, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. & rentabilidade cbtida no passado ndo representa garantia de rentablilidade futura. A rentabi idade divulgada nio &
liguicta de impostos. Este fumdo de cotas aplica em fundo de investimento gue wtillza estratégias com derivativos coma parts integrante de sua politica
e vt to. Tals da forma como sio adotadas, podem em perdas para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiones 30 capital aplicado & a conseqlente: cbrigacio do cotista de aportar recursos adiclonais. Ao investidor & recomendada a letbura
cuidadosa do prospecto @ do regulamsento do Fundo de Investimento a0 aplicar seus recursas. As informagbes apresentadas neste material so de
cardter meramente informative & ndo constifuem uma oferta cu solicitagSo de compra das cotas do fundo. A Parcitas Investimetos nio distribul cotas
de fundos de investimenio ou qualiquer auiro athvo linanceino.
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