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MUNDO

Dezembro foi marcado pela continuacdo do movimento iniciado no més anterior.
Enquanto em novembro os dados de emprego e inflagdo deram o conforto de que o
ciclo de aperto monetdrio estava perto do fim nos Estados Unidos, em dezembro foi
a confirmacdo, com o que foi considerado o pivot do Fomc. A ultima reunido do Banco
Central Americano ndo apenas confirmou a expectativa do mercado de manutencdo
da taxa de juros, como também ajustaram as projegdes para 3 cortes em 2024 e
reduziram as expectativas de inflagédo (PCE) para 2024 e 2025. Dando um tom ainda
mais dove nessa reunido, a entrevista com Jerome Powell foi marcada pela
confirmacgdo de que a inflagdo estd convergindo e de que o ciclo de afrouxamento
monetdrio pode ser iniciado antes do previsto.

Embora essa guinada ndo tenha sido acompanhada por outros Banco Centrais
importantes como o europeu (ECB) e o inglés (BoE) - que mantiveram o discurso de
manutencdo da taxa elevada por mais tempo - isso ndo foi um impeditivo para a
continuacdo do rally de final de ano iniciado em novembro. Estamos em um ambiente
de inflacdo “controlada” e desacelerando mais rapido do que antes esperado, ainda
que por ora em patamar acima da meta. A atividade e os dados de emprego se
mostraram resilientes ao longo de 2023. Por fim, os Banco Centrais sacramentaram o
fim do ciclo de aperto e iniciam, em 2024, o processo de afrouxamento monetdrio.
Seguimos com uma visdo construtiva para as posicées aplicadas em juros. No
entanto, com o movimento observado nos ultimos 2 meses, reduzimos parte dessas
posicoes. Durante o més de dezembro encerramos uma pequena posi¢cdo vendida
em bolsas internacionais, zeramos o nosso Long & Short (posicdo comprada em
single names globais e vendida em bolsa americana) e iniciamos posigoes
compradas em indices globais no inicio de 2024 dado o cendrio mais benigno para
ativos de risco que devemos vivenciar nesses proximos meses.
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BRASIL

Os ativos brasileiros refletiram a guinada pré-risco do cendrio externo nos ultimos
dois meses. Também contribuiram para isso um ambiente politico mais benigno com
a aprovacgdo da reforma tributdria (PEC 45) e indicacées de que o ministro Haddad
tem se mostrado cada vez mais comprometido com as metas fiscais estabelecidas.
O Banco Central seguiu seu processo de afrouxamento monetdrio e decidiu por mais
um corte de 50bps, que era amplamente esperado. A questdo central para o
mercado era se ha comunicacgdo ele sinalizaria a manutencdo do ritmo de cortes no
inicio de 2024, o que acabou se confirmando.

No admbito econémico seguimos observando dados de atividade desacelerando. No
entanto, com crescimento real de saldrios, o processo de geragdo de ociosidade
deveria seguir gradual. O mesmo é observado na inflagdo, a desinflagdo segue
ocorrendo conforme esperado e com abertura benigna na parte de servicos. Por
outro lado, estamos com uma visdo de uma inflagcdo mais elevada para 2024, tanto
por conta de pressées em alimentos causados pelo El Nifio, quanto por estarmos
menos otimistas na tese de desinflacdo de bens. Apesar disso, ndo vemos esses
fatores como limitadores do afrouxamento monetdrio do Banco Central ainda que,
em se concretizando, deva reduzir a probabilidade de aceleracdao do ritmo de cortes
do longo de 2024. Dado esse cendrio nossa maior convicgdo nesse momento é
aplicado em juro real, que hoje concentra a maior parte de nossa exposigdo em risco
Brasil. Durante o ultimo més trocamos a posicdo aplicada em juro nominal por juro
real e mantivemos a posigcdo tomada na inclinagdo de juros.

PARcITAS.coM.BR (O) ({)



. FUNDO PARCITAS HEDGE FIC FIM

=

a0oal ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
Parcitas Hedge FIC FIM - Dezembro 2023

2.52%

107% _009% _ -
I

0.56% 0.09%
I

>0 . 0.06% - .

@] & N S ] N N% NG @] (@] N
<'z>00 o‘éo %Q“?\ \9@\ ooé\% ﬁq‘@ @Q“g\ @Q‘Y&\ o‘z’v\c’ o&? \5”&\ ‘\O«?
& B 2 © & & o v €
& o’ v & S o > & il
@ & & RS K N Ns
¥ o’
\QQ-
0= -
il ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE
Parcitas Hedge FIC FIM - Ano 2023*
4.37%
13.05% .
-0.07%  _g.31% 0.07%
-0.68%
-0.30% -2.47% 0.14% 9.67%
-1.15%
© © S & %
é\ooo <° Q’Q.@ \9%‘} 006& #@\V @?‘&\V Q’Q@V VOQ:* & \3;\*‘0 .\0“”\’
\Q% © cac‘-, t‘go Y‘\ ?—0 <(y‘\’ ny () Qg'
oy oV Ca oow“ K% & O &© S
© X S & o S W
N

*Dados de 02/jan/2023 até 29/dez/2023

PARCITAS.COM.BR m



. FUNDO PARCITAS HEDGE FIC FIM

RETORNOS MENSAIS (%)

Retornos Mensais (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET outT NOV DEZ ANO DESDE O INICIO

2019 3.01% -0.21% 0.68% 0.79% 0.58% 0.74% 0.79% -0.20% 1.67% 1.28%  -0.51%  3.33%  12.55% 12.55%

CDI 582% - 146% 152% 106% 158% 140% - 360% 266% - 884% 211% 211%
2020 0.56%  -2.11% -11.93% 5.27% 4.41% 1.95% 2.64% 240%  -2.44% -151% 4.15% 1.40% 3.60% 16.60%

CDI 148% - - 1850%  1849% 908% 1361%  1490% - - 2773% 848% 130% 187%
2021 -0.18%  0.84% 1.15% 1.30% 0.15% 1.18% -0.83% 0.28% -1.30% 4.25% 0.35% 0.08% 7.39% 25.21%

CDI - 625% 580% 625% 56% 386% = 65% - 885% 60% 11% 168% 185%
2022 -1.17%  0.69% 451% -2.01% 0.20% 0.67% 2.21% -037% 1.44% -0.61% -4.50% 0.23% 1.02% 26.49%

CDI - 92% 489% = 19% 66% 214% - 134% - - 20% 8% 96%
2023 1.80% 1.52% 3.15% 0.66% 1.78%  -2.05% 0.89% -0.12% -2.26% -3.17% 4.85% 2.52% 9.67% 38.72%

CDI 161% 165% 268% 72% 159% = 83% - = = 529% 281% 74% 87%

PL: 533.3 Milhdes PL médio (12 meses): 491.2 Milhées

PL = Patriménio Liguido

DEZEMBRO DE 2023

+2.52%

(281% DO CDI)
ANO DESDE O INICIO*
9.67% 38.72%
+. o - . o
(74% DO CDI) (87% DO CDI)

*02/01/2019

Aviso: Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC
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