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. FUNDO PARCITAS HEDGE FIC FIM

MUNDO

No més de abril a discussdo continua sendo em torno de uma eventual recessdo que
tarda em chegar, com as economias globais (principalmente EUA e Europa) seguindo
resilientes. Acreditamos que uma recesséo é provavel, pelo aperto das condigdes
financeiras j& implementado. Porém, a continuidade de uma economia forte nos faz
questionar este cendrio.

O debate hoje é: dever@o o FED e os mercados focarem no aperto monetdrio ja
incorrido, nos eventos de quebra dos bancos e em uma eventual recessdo que pode
vir? Ou o foco deve ser na economia ainda bastante robusta, com consumo forte e
mercado de trabalho apertado, e que vai requerer mais aperto monetdrio?

Preparamos o portfdlio do Parcitas Hedge para um cendrio de recessdo e ajuste
maior ha economia e no mercado aciondrio. Estamos com posigdo aplicada na parte
longa da curva de juros americana, Treasury 10 anos, e com uma posi¢gdo fomada na
parte curta da curva, pois vemos a economia americana ainda resiliente, com
possibilidade de o FED ter que entregar mais hikes do que estd precificado na curva.

Em renda varidvel, o fundo segue com exposig¢do liquida vendida na bolsa americana
devido a preocupagdo atual com o cendrio macro e a aparente fragilidade do setor
bancdrio americano. Porém, continuamos alocados em uma carteira de acgdes
focada no setor de tecnologia, que apresentaram, em sua maioria, bons resultados.
Para aumentar a protecdo do fundo em caso de uma corregdo maior do mercado,
mantemos posigdes em opgdes de venda de SPX. Seguimos com um cendrio cauteloso
para ativos de risco.

BRASIL

Seguimos com o fundo pouco alocado em Brasil, com uma posi¢cdo tomada na
inclinacdo da curva de juros brasileira e com uma pequena posigcdo aplicada no DI.
Acreditamos que o inicio do ciclo de corte de juros se inicie apenas no segundo
semestre do ano, uma vez que as expectativas de inflagdo seguem muito
desancoradas. Pretendemos aguardar pregos melhores para aumentar ambas as
posigoes.

Temos também uma pequena posicdo vendida em IBOV, dadas a piora estrutural do

pais com o novo governo e a possibilidade de uma recessdo global contaminar os
pregos dos ativos locais.
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RETORNOS MENSAIS (%)

JAN FEV MAR L MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO DESDEQINICIO
2019 3.01% -0.21% 0.68% 0.79% 0.58% 0.74% 0.79% -0.20% 1.67% 1.28% -0.51% 3.33% 12.55% 12.55%
CDI 582% - 146% 152% 106% 158% 140% - 360% 266% - 884% 21% 21%
2020 0.56% -2.1% -1.93% 5.27% 4.41% 1.95% 2.64% 2.40% -2.44% -1.51% 4.15% 1.40% 3.60% 16.60%
CDI 148% - - 1850%  1849% 908% 1361%  1490% - - 2773% 848% 130% 187%
2021 -0a8%  0.84% 1.15% 1.30% 0.15% 1.18%  -0.83% 0.28% -1.30%  4.25% 0.35% 0.08% 7.39% 25.21%
CDI - 625%  580% 625% 56% 386% o 65% - 885% 60% n% 168% 185%
2022 -1a7%  0.69% 4.51% -2.01% 0.20% 0.67% 2.21% -0.37% 1.44% -0.61% -4.50% 0.23% 1.02% 26.49%
CDI - 92% 489% - 19% 66% 214% - 134% - - 20% 8% 96%
2023 1.80% 1.52%  3.15% 0.66% 7.31% 35.74%
CDI 161% 165% 2687% 72% 174% 108%
PL: 477.4 Milhces PL médio (12 meses): 456.8 MilhGes

PL = Patriménio Liouido

ABRIL DE 2023

+0.66%

(72% DO CDI)

ANO DESDE O INiClO*
+7.31%  +35.74%
(174% DO CDI) (108% DO CDI)

*02/01/2019

Aviso: Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC
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Acompanhe a parcitas
nas redes sociais
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