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MUNDO

MNos mercados infernacionais, fivemos mais uma rodada de numeros de inflagdo abaixo das
expectativas, em particular nos EUA. Mesmo assim, os dois principais bancos centrais - o Fed e o BCE -
mantiveram a retdrica hawkish (austera), explicando que a redugdo do passo do cicle de aperto
monetario ndo quer dizer afrouxamento da politica de combate a inflagdo. No caso do Fed, o comité de
politica monetaria revisou para cima a inflagdo esperada para 2023, assim como a taxa terminal da
Fed Fund Rate. No caso do BCE, a postura austera dos seus membros fez com que a precificagdo de
mercado subisse de sub 3% para 3,5% de taxa terminal. Com isso, as bolsas americanas terminaram o
més devolvendo grande parte dos ganhos de novembro. Concordamos com o tom mais austero dos
bancos centrais dada a resiliencia do mercado de trabalho, em particular nos EUA, e uma inflagac de
servicos e nucleos que segue bastante acima das metas, apesar da melhora recente. Aproveitamos a
precificacdo da curva europeia para zerar a posicdo tomada em juros nesta regido, e reabrimos uma
posicdo formada em juros curtos na curva americana por ela precificar uma taxa terminal abaixo da
taxa projetada tanto pelo Fed como pelos nossos economistas. Seguimos atribuinde baixa
probabilidade ao cendario de soff landing nos EUA, e por isso, temos mantido uma posicao net vendida
na bolsa americana.

BRASIL

No Brasil, apés a grande piora nos pregos dos ativos no més de novembro, houve uma certa
acomodagdo em dezembro. O mercado de juros foi o mais beneficiado com essa “melhora”, com as
taxas caindo entre 30 e 50bps. Aproveitamos esse movimento para reduzir a posigGo aplicada. Apesar
do fundamento ex-fiscal ser muito positivo para posigdes doadas em juros, o desinteresse do atual
governo pela responsabilidade fiscal parece ser um empecilho bastante grande para que os juros
futuros caiam de forma consistente nas proximas semanas, talvez meses. Ainda gostamos da posigao
aplicada diante do quadro de desinflagGo e desaceleragdo da economia brasileira, que abriria
espac¢o para o Banco Central cortar juros muito em breve. No entanto, diante das sinalizagoes até aqui
dadas pelo novo governo e da indefinigdo quanto ao nove arcaboucgo fiscal, é de se esperar que o
BACEN seja ainda mais cauteloso, havendo o risco de ndo poder cortar a taxa Selic, se a politica fiscal
levar @ desancoragem das expectativas de inflagao e/ou do cdmbio. Além da posicao aplicada em
juros, temos também uma pequena posicio vendida na bolsa brasileira quer pela piora do ambiente
regulatério/institucional do Brasil, quer pela postergacdo do eventual ciclo de corte de juros.
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+0.23%

Dezembro de 2022
(20% do CDI)

12 meses Desde o inicio*

+1.02% +26.49%

(8% do CDI) (96% do CDI)

*02/01/2019

*Aviso: Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. A rentabilidade passada nae representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada naeo é liquida de impostoes. Fundes de investimento nde contam com
a garantia de Administrader, do Gestor, de qualquer mecanisme de segure ou Fundo Garantider de Crédite - FGC
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O Parcites Hedge & um fundo multimercado gue busca retornos consistentes no médiolongo prazo, com foco em estratégias macro fop-down nos mercados brasileiro e internacional de
juros, moedas, indices de bolsas e aglies.

Retornos Mensais (%)
FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGD 5ET ouT MOV AND DESDE O INICIO
2019 3.01%  -0.21% 0.68% 0.79% 0.58% 0.74% 0.79%  -0.20% 1.67% 1.28% 0.51%  3.33%  12.55% 12.55%
oy 582% = 146% 152% 106% 158% 140% . 360% 266% - B84% 211% 211%
2020 0.56%  -Z11% -11.93% 2 5.2TR 41.41% 1.95% 2.64% 2400  -Z44%  -L51%W 0 4.15% 1.40% 3.60% 16.60%
oy 148% - - 1850%  1849% 908% 1361%  1490% = - 2773% 848% 130% 187%
2021 -0.18% 0.84% 1.15% 1.30% 0.15% 1.18% 0.83%  0.28%  -1.30% 4.25% i0.35% 0.08% 7.39% 25.21%
oy . 625% 580% 5255 56% 386% = B5% = SE5% 0% 11% 158% 185%
2022 -1.17% 0.69% 4.51% -2.01%  0.20% 0.67% 2%  -0.37T% 144%  -0.61% -4.50% 0.23% 1.02% 26.49%
Cof . 92% 489% . 19% 6% 214% . 134% - . 20% 8% 5%
PL: 444.8 Milhdes PL médio {12 meses): 450.8 Milhies
PL = Patrimdinio Ligwida
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INFORMAGOES E ESTATISTICAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
Retomo Anc Desde o inlo
Mezes Positivos 7 33 Aplicacio Inicial R% 500.00
hezes Megativos 5 15 Movimentagdo Minima RS 100,00
Meses Acima do CDI 3 25 Saldo Minimo RS 500,00
Meses Ababoo do CDI 9 23 Cota Fechamento
Aplicagdo D1
Medidas de Risco Més Ano Desde o inicio CotizacSo de Resgate [dias corridos) D30
Walue at Risk{didrio em % PL) -06% 0.7% -0.8% Liquidac3o [dias dteis) D41 apds a data de cotizacdo
Stress [%PL) -8. 7% -B.6% -B.6%
Volatilidade Anualizada 7% 83% 11.0%
indice de Sharpe -153 -1.38 -0.02 Data de Inicio 02 fjan/19
CHEI 31.594.537/0001-50
Gestio: Parcitas Gestdo de Investimentos Ltda. Categoria Multimercado
Administrador: BNY Mellon Asset Servicing Taxa de Administracio 19%aa
Auditor: KPMG Auditores Independentes Taxa de Performance 20% a.a do que exceder o CDI
Custodiante: Banco BNY Mellon Classificagdo Tributéria Longo Prazo
Codigo Anbima: 433877 Classificagio Anbima Multimercado Livre
Ticker Bloomberg: CSH2238 Puiblico Alvo Investidores em Geral
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ANEBIMA

Gestdo de Recursos

contato@parcitas com. be | +55 11 3192 9050

Fundas de Investimento ndo contam com a garantia do Adménistrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de gualgquer mecanismo de sguro, ouw, ainda, do

v parcitas.oomubr | Avenida 530 Gabriel, nt 477, 72 andar | S50 Paulo - 5P
[ Parcitas nvestimentos

Fundo Garantidor de Créditos — FGC A rentabilidade obtida no passado ndo representa garambia de rentabilidade futura. & rentabi Bdade dhvulgada nilo é
liquida de imipostas. Este fundo de cotas aplica em funda de irvestimenta que utiliza estratégias com derkvativos comea parte integranie de sua polftica
de investimento. Tals estrabégias, da forma como sSo adotadas, podem nesultar em perdas patrimaniais para sews cotistas, podendo indushee acanretar
perdas superiores a0 capital aplicado e a corseglbente obrigacio do cotista de aportar recwrsas adicionals. Ao ireestidor & recomendada a leftura
cuidadosa do prospecto & do regulamento do Fundo die imvestimanto a0 aplicar seus recursas. As informag Bes apresentadas nestematerial sio de
cariter meramente informativo e ndo constituemn uma oferta ou soficitagio de compra das cotas do fundo. & Pardtas irvestimesrios nda distribui cotas
de fundos de investimento ouw gualquer outro athwa finanoeiro.
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