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MUNDO

Mos mercados internacionais, finalmente, a inflagdo comega a mostrar sinais de desaceleragdo. Tanto nos
E.LLA. quanto na Europa, os CPls (indices de inflagdo ao consumidor) vieram mais baixos, trazendo
descompressdo de prémio nos mercados de agdes e de renda fixa. A curva americana inverteu ainda mais
com a taxa de 10 anos caindo 45bps no mes. Essa queda nas taxas longas permitiu que as bolsas subissem,
terminando o més no positivo. Diante desses desenvolvimentos, tanto o Fed quanto o BCE sinalizaram a
reducdo do ritmo de aumento dos juros, com o presidente do Fed chegando a sinalizar que o banco estaria
proximo do final do ciclo. Em termos de posicionamento, seguimos com uma pequena posigao tomada em
juros europeus, por acreditarmos que o processo de aperto monetario na Europa ainda tenha mais para
seguir. Em bolsas globais, o fundo estd com uma exposicao liquida levemente vendida nos indices Nasdaq
e SPX, porém comprado em algumas empresas do setor de tecnolegia americana.

BRASIL

Mo Brasil, os primeiros dias apds o segundo turno das eleigdes foram de bastante tranquilidade, tanto
nos mercados quanto nas ruas. Porem a calmaria durou pouco. O discurso do presidente eleito,
deixando o fiscal em segundo plano, somado ao impeto do PT de abrirum espaco fiscal extrateto para
muitc além das necessidades do Bolsa Familia, fez com que os mercados brasileiros reagissem de
forma muito violenta. Os juros, apesar do claro processo em curso de desinflogdo da economia
brasileira, foi o ative que mais sofreu. O discurso, ainda que incipiente, flerta com a irresponsabilidade
fiscal e trouxe novamente a tona o risco de divergencia da relagao divida/PIE. Neste cenario, os prémios
na curva de juros aumentaram de forma significativa. Ndo esperavamos um comego tdo confuso, muito
menos a aparente falta de apre¢o pelas financas pablicas. Ainda que pareca prematuroe assumir um
cendrio de irresponsabilidade fiscal, dado que ndo conhecemos o future ministre da fazenda, nem o
plano de governo, e muito menos o future arcabougo fiscal, os discursos emanados da equipe de
transicdo, de lideres do PT, e do préprio presidente Lula fizeram ressurgir as preocupagoes do
mercado, e nossas, com a sustentabilidade da divida brasileira. Num primeiro moemento, chegamos a
dobrar a posigae aplicada que ja vinhames carregando diante do quadro desinflacienario em curso,
mas acabamos por cortar ¥ desse incremento de risco diante do aumento significativo da volatilidade
no mercado de jures. & ndo ser que o novo governo opte, desde o seu inicio, por uma expansdo fiscal
desenfreada que leve a divergéncia da divida/PIE, a posicdo aplicada em juros nos parece ter bastante
valor. As razdes que suportam tal posicdo sdo: a) um nivel de taxa Selic ja bastante restritive para
diferentes cendrics, incluindo alguns de mais gasto fiscal; b) um processo desinflaciondrio ja em curso,
abrangendo bens industriais, servicos e nucleos; ¢) sinais de algum arrefecimento da atividade
econdmica tais como aumento da inadimpléncia das familias, queda nas concessdes de credito e
desaceleracdo pronunciada no setor de construgdo civil e, por fim, d) risco de uma recessdo global ao
longo de 2023, Ndo vemos racionalidade econdmica para que o governo opte pela volta ao “dilmismo”
em seu inicio. Assim, esperamos sinalizagoes mais concretas da futura equipe econdmica para,
eventualmente, voltarmos a aumentar a posicado aplicada em juros.
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-4.50%

Novembro de 2022

12 meses Desde o inicio*

+0.88% +26.21%

(7% do CDI) (100% do CDI)

*Aviso: Leia o prospecto @ o regulamento antes de investir. A rentabilidade passada nae representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada naeo é liquida de impostes. Fundes de investimento nde contarm com
a garantia de Administrader, do Gestor, de qualquer mecanisme de segure ou Funde Garantider de Crédite - FGC
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O Parcitas Hedge & um fundo multimarcado que busca retormos conslstentes no médioflongo praze, com foco em estratéglas macro fap-gdown nos marcadas bracilairg e
internacianal de juras, moedas, indices de balsas e agdes,
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Retornos Mensais (%)

A JUN JUL OUT WO ] DESDE O INICID
2019 3.01% -0,21% 0.68% 0.79% 0.58% 0.74% 0, 79% -0, 20% 167 1.28% -0.51% 3.33% 12,55% 12.55%
CoH 5E2% - 1d6% 152% 1065 I158% 140% 361% 2675 BE9% Z12% 212%
2020 0.56%  -2.11% -11.93% 5.27%  441%  1.95%  2.64%  2.40% -2.44% -1.51%  4.15% 2 140% @ 3.60% 16.60%
co 148% = - 1850% 1871% 920% 1361% 1495% 2773% B48% 120% 187%
2021 -0.18% 0.84% 1.15% 1.30% 0.15% 1.18% -0.83% 0.28% =1.30% 4.25% 0,355 0.08% T.39% 25.21%
co - 625% 572% 625% 5% 382% 65% 875% 60% 11% 167% 184%
2022 =117 0.65% 4.51% -2.01% 0.20% 0.67% 2.21% 0.37% 1.a4% 0.61%  -4.50% 0.75% 26.21%
CoH = 91k dE7H - 19% 66% 214% 133% T 100%
PL: 43,8 Mithdes PL médio (12 meses): 450.6 Milhdes
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INFORMAGOES E ESTATISTICAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
Retarng Ana Desde o inicio Dados para Movimentagao
Meses Positives G iz AplicacBo Inicial R3 500,00
Meses Negativos 5 15 Movimentagdo Minima R 100, 0
Meses Acima do CDI 3 5 Salda Minimo R% S00.00
Meses Abaino do COI 8 12 Cota Fechamenta
AplicarSo 041
Medidas de Risco o Inlcio Cotizacdo de Resgate (dias corridos) 0+30

Walue at Risk{diario em % PL) 0.6% -0.7% 0B Liguldagdo [dias Uteis) O+1 apds o data de cotizacio
Stress [HPL) -9, 7% -8.67% -8.6%
Volatilidade &nualizada 15,004 B.4% 11.1% Infarmagdes Adicionais
Indice de Sharpe -3.83 =1.37 (.00 Crata de Inicio 02/janS15
CHE 31,584,537 /0001-50
Gestda: Parcitas Gestio de Investimentos Lida, Categoria Mfultimercado
Administrador: BMNY Mellon Assat Servicing Taxa de Administragio 1,9% a.a
Auditer: KFMG Auditores Independentes Taxa de Performance 20% a.a do que exceder o CDI
Custodiante: Bance BNY Mellon Classificagio Tributdria Longo Prazo
Codigo Anbima: 483877 Classificagio Anbima Multimercado Livre
Ticker Bloomberg: (sH2238 Poblica &lwo Investidores em Geral

futarregulagio
ANBIMA

Gestio de Recursoes
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contate@ pardtas.com. br | +55 11 3192 5050 m Parcitas Iredtimamtas

Fundes de Investimento nio coriam com a garantla do Administrador do Furdo, do Gostor da Carteira, de qualouer mecanisma de mguro, ou, ainda, da
Funde Garartidor de Crodites = FGC A rentahibdade obtida na passade Al representa gasaria de rentabibdade fonara A rentadilidade diveigada nda &
liguida de impostes, Esbe fumdo de cotas aplica em Tunde de irmestimento gue ubliza estratégias com dervaiives come parte tegrante de sua politiza
de investimento. Tais enratigias, da farma coma 510 sdotadas, podern resultar em perdas patrimanials para seus colistas, podenda ingusive acarnetar
pordas suparigres ao capital aplicade @ a consagdente obrgarss do cotista de aportar recurses adcionas, Ao irvestl dor & comendada a kel
cuicadasa dao prospecto @ do regulamienta oo Fundo de Investimenta 30 aplicar spus recursos. A5 informagdes apresentadas neste materal s50 de
cariter meramante informative ¢ ndo constitsem uma oferta ou salkitagio de compra das cotas do funda, A Parcitas Investimenins nda distribul cotas
de fundes de investimenic ou qualquer owtre athso fimancelro.
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