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PARCITAS HEDGE

A nossa maior posicao continuou sendo em empresas e indices de bolsas americanas, que
apresentaram ganhos expressivos ao longo do més, apos o fim das eleicdes nos EUA. A incerteza
intrinseca a qualquer processo eleitoral, que neste caso foi exacerbada pelo receio de um eventual
guestionamento judicial, manteve muitos investidores cautelosos nas semanas que antecederam o
pleito. A eliminacdo deste risco permitiu que os mercados revisitassem as maximas recentes e
voltassem a atencdo para o ambiente macroecondmico muito favoravel as posicdes em acdes. A
combinacao de uma politica monetaria altamente estimulativa com a proximidade da vacinacao em
massa deve permitir que as bolsas sigam performando bem nos préximos meses. Acreditamos que a
postura acomodaticia dos principais bancos centrais globais continuara por bastante tempo, mesmo
diante do inicio da vacinacao. A esperada reducao dos estimulos fiscais extraordinarios somada a
elevada capacidade ociosa, na maioria dos paises, e aos riscos de transicdo para o mundo pés-Covid
devera manter os BCs no campo estimulativo.

No Brasil, os desafios fiscais seguem presentes, porém parece haver um melhor entendimento do
governo quanto a necessidade de seguir adiante com as reformas. O ruido, exacerbado nos meses
anteriores, pareceu dar lugar a uma aceitacao de que nao ha espaco fiscal para a criacao de um novo
programa social que nao seja acompanhado por um ajuste nas contas publicas. Isso, associado ao
excesso de liquidez nos mercados globais, indica haver espaco para que os ativos brasileiros
performem bem. Com base nisso, aumentamos, ao longo do més, a nossa posicao comprada na bolsa
brasileira.
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